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Caderno de Formulas — Notas Comerciais Cetip21

ste Caderno tem por objetivo informar aos usuarios a metodologia e os critérios

de precisao dos calculos de valorizacdo de Notas Comerciais — NC.

acatado registro dos instrumentos acima citados com 0s seguintes tipos de

remuneracao:
- Prefixados
- P6s-fixados em Taxa Referencial — TR

- Referenciados em juros Flutuantes — DI Over e Taxa Selic

s ativos prefixados passam a ser registrados com a informacao do Valor Unitério
de Emisséo e taxa de juros fixos maior que zero. O registro pelo “Valor de Face”

serd utilizado apenas para atender a migracdo de ativos egressos do sistema

anterior.

s ativos com remuneracdo posfixada em TR admitem juros fixos iguais ou
maiores que zero. Os ativos com remuneracao referenciada em juros flutuantes
admitem aplicacao de “percentual aplicado” sobre cada taxa flutuante, maior,
menor ou igual 100%, com ou sem utilizagdo de “spread”, entendido como a

parcela de juros fixos acrescida ao rendimento de um ativo Flutuante. Também neste

caso o spread pode ser igual ou maior que zero.

s juros fixos ou spread podem ser expressos ao ano de 360 ou 365 dias
corridos, ou ainda, de 252 dias Uteis. O célculo dos juros pode ser efetuado
por dias Uteis ou corridos ou ainda por nimero de meses multiplicados por 30

(dias corridos) ou 21 (dias Uteis) — juros em més padréo.

ao abordados ainda, neste caderno, varios itens referentes a remuneracao dos
instrumentos, como Atualizagdo do Valor Nominal, Juros Fixos, Flutuantes e

Amortizagdo periodica.
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Tipos de Remuneracéo
1 ATIVOS PREFIXADOS OU COM JUROS FLUTUANTES

1.1 Atualizagao do Valor Unitario de Emissao (“Valor Nominal de

Emissao”)

Ativos Prefixados, ou com juros Flutuantes referenciados em DI Over e em Taxa SELIC, por ndo
possuirem indexador, ndo sofrem atualizagdes em seus Valores Nominais de Emissao - VNE.
Estes valores serdo modificados apenas quando e se ocorrerem eventos de incorporacdo de

juros ou de amortizacao.
Condicdes:

a) Aplicaveis a ativos prefixados e Flutuantes em DI Over e Taxa Selic com utilizacdo de

Spread

e A taxa de Juros fixa informada deve ser maior que zero para prefixados e maior ou igual a
zero para o Spread de Flutuantes;

e A periodicidade de apropriagdo de juros sera diaria, por dias Uteis ou corridos;

e Os ativos prefixados ou flutuantes, com ou sem previsdo de pagamento periddico de eventos
acatam todos os critérios de célculo de juros disponiveis;

e Os ativos com previsdo de pagamento periddico de juros acatam qualquer tipo de
periodicidade — em ndmero de dias ou nimero de meses;

e Incorporacdo de Juros: ndo é admitida incorporacdo de juros para ativos de renda final. E
admitido um evento de incorporagdo de juros — Incorporacdo Inicial — para ativos com
previsdo de pagamento periédico, que deve ocorrer antes do primeiro evento, seja de juros
ou de amortizagéo;

e Nao é necessario que o periodo entre a data “a partir’ da qual sdo pagos os eventos e a data
de vencimento seja multiplo da periodicidade de pagamento — o Gltimo pagamento de juros
junto ao resgate seré efetuado pro-rata pelo periodo entre o Gltimo pagamento de juros e o
vencimento, sobre o periodo entre o Ultimo pagamento e o proximo, que ocorreria apos o
vencimento;

e Caso o critério de calculo de juros seja expresso em numero de meses padrdo (nimero de

meses x 30 ou x 21), ocorrem 0s seguintes procedimentos:

- Para ativos de renda final: caso a data de emisséo seja descasada da data de vencimento, a
contagem de meses é feita regressivamente do vencimento até a emissao, e o primeiro més de
juros, incompleto, é apropriado pro-rata dia Util ou corrido, entre a data de emisséo e o primeiro

aniversario mensal, entendido como o dia da data de vencimento em cada més;
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- Para ativos com previsdo de pagamento periddico de juros: caso a emissao seja descasada da
data “a partir” da qual seréo pagos os eventos, a contagem de meses é feita regressivamente da
data “a partir” até a emisséo, e o primeiro més de juros, incompleto, é apropriado pro-rata dia
entre a data de emissao e o primeiro aniversario mensal, entendido como o dia da data “a partir”
em cada més. A Incorporagéo inicial, se houver, deve ocorrer em data de aniversario mensal

anterior ao primeiro pagamento de juros;

- Quando o dia da data de vencimento (para ativos de renda final) ou o dia da data “a partir’ (para
ativos com pagamento periédico) for igual a 28, 29, 30 e 31, as datas de aniversario mensal
mencionadas obedecerao as regras descritas na se¢éo “Juros fixos ou Spread”, onde, em alguns

casos, o dia de geracao de eventos é escolhido.

b) Flutuantes em DI Over ou Taxa Selic sem utilizacdo de spread

e Por nao terem utilizagcao de spread néo séo aplicaveis a estes ativos os critérios de calculo
de juros (aplicaveis a juros fixos ou spreads);

e A periodicidade de apropriacdo dos referenciais de flutuagéo de juros (DI Over e Taxa Selic)
sera diaria, por dias uteis;

e N&o acatam percentual < 0 (zero) aplicado aos referenciais de flutuacdo — o percentual

aplicado pode ser igual, maior ou menor que 100%.

1.2 Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VRF =VNR xQ ‘ onde:

VREe: Valor Financeiro de Resgate calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arred;

VNR: Valor Nominal Remanescente, com 8 (oito) casas decimais, sem arred;

Q: Quantidade (numero inteiro) de ativos em posicdo de custddia do participante.
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2 ATIVOS POS-FIXADOS

2.1 Parametro de Atualizacéo:
Taxa Referencial — TR

2.2 Periodicidade de atualizacao:
Diaria (dias uteis)

Condicdes:

e Caso as datas de emissdo e vencimento sejam descasadas, a TR da data de emisséo é
apropriada pro-rata dias Uteis, entre a data de emissao e a primeira data-base, considerada
como o dia da data de vencimento em cada més;

e Quando a data de vencimento do ativo for igual ao dia 29, 30 ou 31, nos meses em que
este(s) dia(s) for(em) inexistente(s), a data-base ocorre no dia 1° do més seguinte (ver tabela
adiante);

e Acata todos os critérios de célculo de juros. A periodicidade de pagamento de juros e/ou
amortizagbes, se houver, dever ser mandatoriamente expressa em numero de meses
(campo “a cada”), pois deve ser coincidente com as datas-base.

e Caso o critério de célculo de juros seja definido em més padréo e a data de emissdo seja
descasada da data de vencimento, a contagem de meses é feita do vencimento até a
emissao e o primeiro més incompleto é apropriado pro-rata dias Uteis, ou corridos; para ativos
com previsdo de pagamento periddico, a data “a Partir” da qual serdo pagos os evetos deve
coincidente com uma data-base;

e E admitida uma incorporacg&o inicial em data-base anterior ao inicio de pagamento de
eventos;

e Nao é exigido que o periodo entre a data “a partir” da qual sdo pagos os juros periédicos, e
a data de vencimento, seja multiplo da periodicidade de pagamento. O pagamento de juros,
junto ao resgate, serd pago pro-rata pelo periodo entre o Ultimo pagamento e o vencimento,

sobre o periodo entre o Ultimo pagamento e o0 seguinte, que ocorreria apés o vencimento.

2.3 Valor Nominal Atualizado

Calculado pela formula VNA =VNB x C |, onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred;

VNB: Valor Nominal base pra atualizagdo. Na atualizacdo mensal VNB é o Valor Nominal de
emissdo ou da data de incorporacao ou da Ultima amortizacé@o, se houver informado/calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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C: Fator resultante do produtério das TR's utilizadas, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

duprgy

TR dutrgy
1 t

arred, apurado da seguinte forma C= H(lOO , onde:

n: Numero total de TR's consideradas entre a data de emissédo e a data de atualizagéo,
pagamento ou vencimento;

TRk: Taxas Referenciais (TR's) das datas de emissao e das datas-base, divulgadas pelo BACEN
entre a data de emisséo, incorporacédo ou Ultima amortizacéo, se houver, e a data de atualizacao,
pagamento ou vencimento;

dutrtre: NUmero total de dias Gteis do periodo de vigéncia da TR«.

duptrk: NUmero de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data-base mensal anterior e a data

de atualizacao;
Observacoes:

1. Caso as datas de emissdo e vencimento sejam descasadas a TR da data de emissao é
apropriada pro-rata dias Uteis entre a data de emissao e a primeira data-base, fazendo com que

duprr: seja inferior a duttr1 nesta parcela do fator acumulado das TRs;
2. O fator “C” é resultante do seguinte critério de arredondamento:
a) Caso em que o calculo do fator “C” utiliza somente uma TR:

duprgy

TR dutrg,
C=|1+— , considerado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

100

b) Caso em que o calculo do fator “C” utiliza mais de uma TR

duprg,

T R dutrg,

A partir da 22 TR utilizada no calculo de “C”, a expresséo [1+ — , referente a 12 TR,

100

descrita anteriormente, sera considerada como fator intermediario para ser multiplicado pela

dupg,

TR dutrg,
expressao (1+ — , referente a 22 TR, apurada com 8 (oito) casas decimais sem arred,

100

sendo o resultado considerado com 8 (oito) casas decimais sem arred. Caso o calculo de “C”
utilize outra TR, este ultimo resultado sera considerado como um novo fator intermediario que

duprg,

TR dutrg,
sera multiplicado pela expressao (14- — da nova TRk, sendo o resultado considerado

100
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com 8 (oito) casas decimais sem arred, repetindo-se este processo a cada TR utilizada no célculo
de HCH.

Caso Especial

Se data-base do ativo for igual a 29, 30 ou 31, entdo nos meses que ndo possuirem data-base a

atualizacao/evento ocorrerd no dia 1° do més seguinte. Vide tabela abaixo:

Base de atualizacdo/evento: Datas-base, referenciadas na data de vencimento

Vencimento Datas-base

Dias 1 a 28 de qualquer més Dias 1 a 28 de todos os meses

Dia 29 de qualquer més, exceto | Dia 29 de todos os meses, inclusive de fevereiro em ano

fevereiro em ano bissexto bissexto

Dia 29 de fevereiro em ano|Dia 29 de todos os meses, inclusive dia 29/2 em ano

bissexto bissexto, e 1/3 quando ano nao bissexto

Dia 30 de todos os meses exceto | Dia 30 de todos os meses exceto fevereiro em que a

fevereiro data-base sera 1/3

Dia 31 dos meses que tém 31 |Dia 31 dos meses que tém 31 dias e dia 1° do més
dias (1, 3,5, 7, 8,10, 12) seguinte para os demais (1/3, 1/5, 1/7, 1/10, 01/12)

2.4 Valor Financeiro de Resgate

Calculado pela férmula VRF =VNA xQ ‘ onde:

VRE: Valor Financeiro de Resgate calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arred,;
VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred;

Q: Quantidade (numero inteiro) de ativos em posigéo de custédia do participante.
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Juros

3 JUROS FIXOS OU SPREAD

Refere-se a taxa de juros fixos que pode representar um rendimento prefixado ou a parcela de
juro fixo de um ativo pés-fixado; ou ao spread, que é a parcela de juro fixo acrescida ao
rendimento de um ativo referenciado em taxa flutuante. A taxa é informada com 4 (quatro) casas

decimais.

3.1 Periodicidade de apuracao
Diaria (dias uteis ou corridos).

3.2 Condicdes

Seguem as regras e condi¢cbes para agendamento de eventos por tipo de remuneragéo e
definicdo do que sdo datas casadas, ou descasadas, gerando apropriacdo pro-rata dia de juros

em més padrdo ou do periodo de juros descasado do vencimento:
a) Ativos pos-fixados — Indexados a TR

Para este tipo de remuneracgéo as datas de eventos séo determinadas pelas regras do indexador:

ocorrem nas datas-base.
a.l) Ativos de renda final:

Caso data de emisséo seja descasada de data de vencimento, os juros com critério de célculo
em més padrdo (n° de meses x 30 ou x 21) serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos
entre a data de emisséo e a primeira data-base. N&o é admitida incorporacéo de juros para ativos

de renda final.
a.2) Ativos com pagamento periédico de juros em periodos uniformes

A periodicidade de pagamento de juros para os ativos indexados a TR € mandatoriamente
expressa em numero de meses. A data de incorporagao de juros, se houver, e a data “a partir”
da qual tém inicio os pagamentos de evento, devem ser coincidentes com as datas-base. Caso
a data de emissédo seja descasada da data “a partir’, os juros com critério de célculo em més
padrdo serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos entre a data de emissao e a primeira
data-base. Caso o periodo entre a data “a partir’ e a data de vencimento ndo seja multiplo da
periodicidade de pagamento de juros, o juro sera pago no vencimento, pro-rata entre a data do
Gltimo evento e a data de vencimento, sobre o periodo entre o Ultimo evento e a data apds o

vencimento, correspondente ao préximo evento da periodicidade.
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b) Ativos prefixados e flutuantes em DI Over ou Taxa Selic com utilizag&o de spread

b.1) Ativos de Renda Final

Caso data de emissédo seja descasada da data de vencimento, os juros com critério de calculo
em més padréo serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos entre a data de emisséo e o 1°
aniversario mensal, definido como o dia da data de vencimento em cada més. Para o casamento
de datas em ativos de renda final é exigido que as datas de emissdo e vencimento sejam
idénticas, sendo flexibilizado o casamento de datas apenas para data inexistente em
determinado més.

b.2) Ativos com pagamento periédico de juros em periodos uniformes

Caso data de emisséo seja descasada da data “a partir’, os juros com critério de calculo em més
padrdo serdo apropriados pro-rata dias Uteis ou corridos, entre a data de emissdo e o 1°
aniversario mensal, entendido como o dia da data “a partir’ da qual serdo pagos os eventos, em
cada més. Admitem uma incorporacao de juros antes de iniciados os pagamentos perioddicos de
juros. Caso o critério de célculo de juros seja por “més padrdo”, a data de incorporagéo deve ser
casada com a data “a partir’ da qual serdo pagos os eventos de juros. Caso o periodo entre a
data “a partir” e a data de vencimento nao sejam multiplos da periodicidade de pagamento de
juros, o juro sera pago no vencimento pro-rata entre a data do Ultimo evento e a data de
vencimento, sobre o periodo entre o Gltimo evento e a data apds o vencimento correspondente
ao préximo evento da periodicidade. Segue tabela com regras e opc¢des para casamento de datas
para ativos com previsdo de pagamento periddico de juros com critério de célculo em més
padrdo, para os tipos de remuneragdes listadas no item “b” acima, quando a data de referéncia
é dia 28, 29, 30 ou 31. Na tabela a referéncia inicial € a data de “a partir”, para ativos com previséo
de pagamento periodico. Dependendo desta data, existe a possibilidade de escolha do dia para
pagamento de eventos, 0 que determinard os aniversarios mensais do ativo e seu
casamento/descasamento com as datas de emisséo e vencimento, para efeito dos calculos pro-

rata de juros.
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Regras para escolha do dia de atualizacdo, geracdo de eventos e de casamento de datas

para data “a partir’ coincidentes com dias 28, 29, 30 e 31

Combo de Emissao casada com i@
escolha: aniversario mensal (calculo sem
Datéll “a partir” da Dias defDatas  de pro-rata inicial) ou Vencimento
ual séo pagos i7acs i Ari
< e . atualizacdo | aniversario casado com ultimo evento em n°
juros em periodos | pgssiveis dias hid |
uniformes escoihido 1 mensa de meses da periodicidade
de pagamento
(célculo sem pro-rata final)
de eventos
28 28 28
28/2 28, 29, 30, 29 29 ou 28/2 |29 ou 28/2
UDM
30 30 ou 28/2 |30, 28/2 ou 29/2
UDM UDM UDM
29 29 0u 28/2 |29 ou 28/2
29/2 29, 30, UDM
30 30 ou 28/2 |30, 28/2 ou 29/2
UDM UDM UDM
30/4, 6,9 0u 11 30, UDM 30 30 ou 28/2 |30, 28/2 ou 29/2
UDM UDM UDM
31/1,3,5,7,8,10 ou | UDM UDM UDM UDM
28/2 em ano | 28 (mandatério) | 28 28 28
28 de qualquer més, .
. 28 (mandatorio) | 28 28 28
exceto fevereiro
29 de qualquer més, -
. 29 (mandatério) | 29 29 ou 28/2 |29 ou 28/2
exceto fevereiro
30/1,3,5,7, 8,10 ou | 30 (mandatdrio) | 30 30 ou 28/2130, 28/2 ou 29/2

UDM = Ultimo Dia do Més.
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3.3 Valor Unitéario de Juros

Calculado pela formula J =VNA x (Fator de Juros —1)‘, onde:

J: Valor unitario dos juros acumulados no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arred,;
VNA: Valor Nominal atualizado, se for o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred;

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais com arred.
3.3.1 Fator de Juros ou de Spread de acordo com “Critério de Calculo”

As férmulas e expressdes que serdo apresentadas a seguir sdo aplicaveis tanto para ativos com
eventos periddicos de juros como para ativos de Renda Final. E definida como “Incorporacdo
Inicial” a incorporagao de juros que antecede ao 1° evento periédico de juros agendado para o

ativo.
a) “252 —numero de dias Uteis entre a data de inicio ou do Ultimo pagamento e o proximo”
dup

dut | qut

i 252
Calculado pela formula Fator de Juros = (m +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;
dut: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis entre a data de emissdo e a data de

vencimento. Para ativo com pagamento peridédico de juros, nimero de dias Uteis entre a data de

emisséo e a, data de incorporacéo de juros, se houver, ou o 1° evento de juros, caso ndo haja
incorporacgdo; ou entre a data de incorporacéo inicial, se houver, e o0 1° evento de juros; ou entre
o tltimo evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data
apos o vencimento correspondente ao préximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre
as datas “a partir” e “vencimento” ndo seja multiplo da periodicidade;

dup: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis entre a data de emissdo e a data de

atualizacdo ou vencimento. Para ativo com pagamento periédico de juros, nimero de dias Uteis

entre a data de emisséo e a data de atualizag&o, incorporagéo inicial, se houver, ou 1° evento;
ou entre a data de incorporacéo inicial, se houver, e a data de atualizacdo, ou 1° evento; ou entre

0 Ultimo evento de juros e a data de atualizagdo, proximo evento ou data de vencimento;
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b) “252 — NUmero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o proximo x 21”

(data de emissao casada)

Ativos em que a data de emissao é casada com a data de aniversario mensal.

dup
N°Mesesx21 | gyt
252

i
Calculado pela formula Fator de Juros = (m +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;
N° Meses: Para ativo de renda final, nUmero de meses entre a data de emisséo e a data de

vencimento. Para ativo com pagamento periédico de juros, nimero de meses entre a data de

emissdo e a data de incorporagdo de juros, se houver, ou 0 1° evento de juros, caso nao haja
incorporagdo; ou entre a data da incorporagéo inicial, se houver, e o 1° evento de juros; ou entre
o Ultimo evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data
apos o vencimento correspondente ao proximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre
as datas “a partir’ e “vencimento” ndo seja multiplo da periodicidade;

dut: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis existente no nimero de meses total do ativo,

entre emissao e vencimento. Para ativo com pagamento peridédico de juros, nimero de dias Uteis

entre a data de emisséo e a data de incorporacado, se houver, ou 0 1° evento de juros; ou entre
a data de incorporacdo inicial, se houver, e o 1° evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros
e o0 préximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data apds o vencimento
correspondente ao proximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre as datas “a partir’ e
“vencimento” ndo seja multiplo da periodicidade;

dup: Para ativo de renda final, numero de dias Uteis entre a data de emissdo e a data de

atualizagao ou vencimento. Para ativo com pagamento periodico de juros, nimero de dias Uteis

entre a data de emissdo e a data de atualizagdo, incorporacdo inicial, se houver, ou 1°
pagamento; ou entre a data de incorporacao inicial, se houver, e a data de atualizacdo, ou 1°
pagamento; ou entre o Ultimo pagamento de juros e a data de atualiza¢éo, proximo pagamento
ou data de vencimento;

INFORMACAO PUBLICA B3.COM.BR



Caderno de Férmulas — Notas Comerciais Cetip21

15

c) “252 — Numero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o proximo x 21”

(data de emissao descasada)

Ativos em que a data de emissao ndo coincide com a data de aniversario mensal.

Formula valida até o evento de incorporagao, se houver, ou primeiro pagamento de juros,

caso ndo haja previséo de incorporacdo; ou para ativos de renda final:

dup o rata dup
21 | qut . N°mesesx21 | gyt

Fator de J I T
ator de Juros = — + X — 4+ .
100 100 , onde

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;
duppro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de emissdo e a data de atualizagdo ou aniversério
mensal imediatamente posterior;

dutpro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a data
de emisséo e a data de aniversario mensal imediatamente posterior a data de emissao;

N° meses: Para ativo de renda final, nimero de meses entre a data de aniverséario imediatamente

posterior a data de emissdo e a data de vencimento. Para ativo com pagamento periddico de

juros, nimero de meses entre a data de aniversario imediatamente posterior a data de emisséo
e a data de incorporacéao inicial, se houver, ou a data do 1° evento de juros;

dup: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis entre o0 1° aniversério mensal imediatamente
posterior a data de emissdo e a data de atualizacdo ou vencimento. Para ativo com pagamento

periédico de juros, nimero de dias Uteis entre o 1° aniversario mensal imediatamente posterior

a data de emisséo e a data de atualizacéo, de incorporacao inicial, se houver, ou do 1° evento
de pagamento de juros caso ndo haja incorporacao;
dut: Para ativo de renda final, nimero de dias Uteis entre o 1° aniversario mensal imediatamente

posterior a data de emissdo e a data de vencimento. Para ativo com pagamento periddico de

juros, nimero de dias Uteis entre o 1° aniversario mensal imediatamente posterior a data de
emissdo e a data de incorporacdo inicial, se houver, ou data do 1° evento posterior ao 1°
aniversario mensal, caso ndo haja incorporacao;

Observacédo: Até o primeiro aniversario mensal do ativo que tenha datas descasadas a formula

do fator de juros ou spread se compde apenas da primeira expressao:

dup pro-rata
21 | dut

i 252 prorate
Fator de Juros=|| — +1
100
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Férmulavalida apds o evento de incorporacao se houver, ou primeiro pagamento de juros,

caso néo haja previséo de incorporagéo:

ApoOs o 1° evento de incorporacdo ou de pagamento de juros, a férmula volta a conter apenas

dup
N°Mesesx21 | gyt

i 252
uma expressdo: Fator de Juros = (m + 1j , onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;

N° Meses: Numero de meses entre a data de incorporacgao, se houver, e a data do 1° evento de
juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a proxima data de evento de juros que componha o
“N° Meses” da periodicidade, informado no registro do ativo, seja esta data o vencimento, ou
posterior a este.

dup: Ndmero de dias Uteis entre a data de incorporacgédo, se houver, e a data de atualizagéo ou
do 1° evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data de atualizacdo, ou do préximo
evento de juros.

dut: Namero de dias Uteis entre a data da incorporacao inicial, se houver, e a data do 1° evento
de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a proxima data que componha a “periodicidade”

informado no registro do ativo, seja esta data o vencimento ou posterior a este.

d) “360— Numero de dias corridos entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o proximo”,
ou “365 — Numero de dias corridos entre a data de inicio ou uUltimo pagamento e o
proximo”

dep
det dct

i 360 ou 365
Calculado pela formula Fator de Juros = ﬁ +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, com 4 (quatro) casas decimais;
dct: Para ativo de renda final, nimero de dias corridos entre a data de emisséo e a data de

vencimento. Para ativo com pagamento periédico de juros, nimero de dias corridos entre a data

de emissao e a data de incorporac¢do inicial, se houver, ou 0 1° evento de juros, caso ndo haja
incorporacgdo; ou entre a data de incorporacéo inicial, se houver, e 0 1° evento de juros; ou entre
0 Ultimo evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data
apo6s o vencimento correspondente ao proximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre
as datas “a partir” e “vencimento” ndo seja multiplo da periodicidade;

dcp: Para ativo de renda final, nimero de dias corridos entre a data de emissdo e a data de

atualizacdo ou vencimento. Para ativo com pagamento periédico de juros, nimero de dias

corridos entre a data de emisséo e a data de atualizacéo, incorporacéo inicial, se houver, ou 1°
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evento; ou entre a data de incorporacao inicial, se houver, e a data de atualizacéo, 1° evento; ou

entre o Ultimo evento de juros e a data de atualizagéo, proximo evento ou data de vencimento;

e) “360 — Numero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o préoximo x 307,
ou “365 — NUmero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o proximo X

30” (data de emissao casada)

Ativos em que a data de emisséo é casada com a data de aniversario mensal.

dcp
N°Mesesx30 | gt

i 360 0u 365
Calculado pela formula Fator de Juros = m +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, com 4 (quatro) casas decimais;
N° meses: Para ativo de renda final, nlmero de meses entre a data de emissdo e a data de

vencimento. Para ativo com pagamento periédico de juros, nimero de meses entre a data de

emissdo e a data de incorporacgéo inicial, se houver, ou 1° evento de juros, caso ndo haja
incorporagdo; ou entre a data da incorporagéo inicial, se houver, e o 1° evento de juros; ou entre
o ultimo evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Gltimo evento de juros e a data
apos o vencimento correspondente ao préximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre
as datas “a partir” e “vencimento” ndo seja multiplo da periodicidade;

dct: Para ativo de renda final, nimero de dias corridos existente no nimero de meses total do

ativo, entre emissao e vencimento. Para ativo com pagamento periédico de juros, nimero de

dias corridos entre a data de emisséo e a data de incorporacéo inicial, se houver, ou do 1° evento
de juros; ou entre a data de incorporacéo inicial, se houver, e o 1° evento de juros; ou entre o
Gltimo evento de juros e o proximo evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data
apos o vencimento correspondente ao préximo evento de juros, para ativos cujo periodo entre
as datas “a partir’ e vencimento ndo seja multiplo da periodicidade;

dcp: Para ativo de renda final, nimero de dias corridos entre a data de emissdo e a data de
atualizacdo ou vencimento. Para ativo com pagamento periédico de juros, nimero de dias

corridos entre a data de emisséo e atualizacéo, incorporacéo inicial, se houver, ou 1° evento de
juros; ou entre a ou data de incorporacéo inicial, se houver, e a data de atualizagédo, ou 1° evento
de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data de atualizagdo, proximo evento ou data de

vencimento;
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f) “360 — Numero de meses entre a data de inicio ou Gltimo pagamento e o préximo x 30,
ou “365 — NUmero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o proximo X

30” (data de emissao descasada)

Ativos em que a data de emissao ndo coincide com a data de aniversario mensal.

Formula valida até o evento de incorporagao, se houver, ou primeiro pagamento de juros,

caso ndo haja previséo de incorporacdo; ou para ativos de renda final:

de pro-rata de

30 det N °mesesx30 ct

i 360 ou 365 pro-rate i 360 0u 365
Fator de Juros = erl x4l —+1 , onde:

100

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, com 4 (quatro) casas decimais;
dcpprorata: NUmero de dias corridos entre a data de emisséo e a data de atualizacao ou aniversério
mensal imediatamente posterior;

dctpro-rata: NUmero de dias corridos entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a
data de emissdo e a data de aniversario mensal imediatamente posterior a data de emissao;

N° meses: Para ativo de renda final, nimero de meses entre a data de aniverséario imediatamente

posterior a data de emissdo e a data de vencimento. Para ativo com pagamento periddico de

juros, nimero de meses entre a data de aniverséario imediatamente posterior & data de emisséo
e a data de incorporacao inicial, se houver, ou a data do 1° evento de juros;

dcp: Para ativo de renda final, nUmero de dias corridos entre o 1° aniversario mensal
imediatamente posterior & data de emissdo e a data de atualizagcdo ou vencimento. Para ativo

com pagamento periédico de juros, nimero de dias corridos entre o 1° aniversario mensal

imediatamente posterior a data de emisséo e a data de atualizagdo, de incorporacéo inicial, se
houver, ou do 1° evento de pagamento de juros caso ndo haja incorporacao;

dct: Para ativo de renda final, numero de dias corridos entre o 1° aniversario mensal
imediatamente posterior a data de emisséo e a data de vencimento. Para ativo com pagamento
periddico de juros, numero de dias corridos entre o 1° aniversario mensal imediatamente
posterior a data de emissdo e a data de incorporagao inicial, se houver, ou data do 1° evento
posterior ao 1° aniversario mensal, caso nao haja incorporacéo;

Observacdo: Até o 1° aniversario mensal do ativo que tenha datas descasadas a formula do

fator de juros ou spread se compde apenas da primeira expressao:

dep pro-rata
30 dct

i Booudes |
Fator de Juros= (— + 1j
100
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Férmula valida apés o evento de incorporacdo, se houver, ou primeiro pagamento de

juros, caso ndo haja previsao de incorporacéo:

Apo6s o 1° evento de incorporagéo ou de pagamento de juros, a formula volta a conter apenas

dep
N°mesesx30 | got

i 360 0u 365
uma expressdo: Fator de Juros= 100 +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, com 4 (quatro) casas decimais;

N° meses: Numero de meses entre data de incorporacéo, se houver, e data do 1° evento de
juros; ou entre data do Ultimo evento de juros e o proximo; ou entre o Ultimo evento de juros e a
préxima data de evento de juros que componha a periodicidade, informada no registro do ativo,
seja esta data 0 vencimento, ou posterior a este.

dcp: Numero de dias corridos entre a data de incorporacéo, se houver, e a data de atualizacéo
ou do 1° evento de juros; ou entre o Ultimo evento de juros e a data de atualiza¢é@o, do proximo

evento de juros ou do vencimento.

dct: Namero de dias corridos entre a data da incorporagéo inicial, se houver, e a data do 1° evento
de juros; ou entre a data do Ultimo evento de juros e o proximo; ou entre o Ultimo evento de juros
e a proxima data que componha a “periodicidade” informada no registro do ativo, seja esta data

0 vencimento ou posterior a este.

3.4 Valor Financeiro dos Juros

Calculado pela formula JV,: =J xQ| onde:

Jve: Valor financeiro dos juros calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arred,;
J: Valor unitario de juros apurado com 8 (oito) casas decimais, sem arred;

Q: Quantidade do ativo em custédia do participante.
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3.5 Critérios de Precisao

) ”I” & informada com 4 decimais e
|
(m +1j a expressao é considerada com
6 decimais.
21 30 N°omeses x 21 N°meses x 30 9 (nove) casas decimais, sem
ou ou
252 3650u360 252 3650u360 arredondamento
) 21 ) 30
i 252 i 360 ou 365 9 (nove) casas decimais, com
—+1 oul||—+1
100 100 arredondamento
dUuP o ram o dep o raa o dup o dep 9 (nove) casas decimais, sem
u u u
dut . det o ra dut dct arredondamento
dupprmra!a dcp pro-rata
- E dut ro-rata . 30 det ro-rata i 1
i 252 P i 36500360 | " 9 (nove) casas decimais, com
(100 + 1} ou (100 + 1) arredondamento
] n°de meses x 21 ] n°de meses x 30
I 252 I 3650 360 9 (nove) casas decimais, com
—+1 oul||—+1
100 100 arredondamento
dup decp
n°demesesx21 | qut n°demeses x30 | et . .
i s i 36500360 9 (nove) casas decimais, com
—+1 ou||—+1
100 100 arredondamento
duP pro-rata dup
. 21 m ] n°demesesx21l | qut
1 252 1 252 9 (nove) casas decimais, com
—+ x<|| —+1 ou
100 100 arredondamento
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de pro-rata de
30 det n°demeses x30 | qct

i 365 0u 360 pro-reta i 365 0u 360
(— + 1} X (— + 1}
100 100

4 JUROS FLUTUANTES

4.1 Parametro de Flutuacé&o: DI Over
Periodicidade de apropriacéo: diaria, por dias Uteis.

4.1.1 Valor Unitario de Juros

Calculado pela férmula J = [(Fator DI x Fator de Spread )—1]><VNB ‘, onde:

J: Valor unitario de juros, acrescido de "Spread", se houver acumulado no periodo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI: Produtério das taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data de emissao,
incorporagdo ou Ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de atualizagdo, pagamento

ou vencimento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento. Férmula

: p
Fator DI = I |(1+TD| X—j , onde:
L “7100

n: Numero de taxas DI over utilizadas;
p: Percentual aplicado sobre a taxa DI over, informado com 2 (duas) casas decimais;
TDIk: Taxa DI over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

1

DI 252
arredondamento, apurada conforme férmula TD|k = (108 +1j -1 , onde:

Dlx: Taxa DI over divulgada pela Cetip, utilizada com duas casas decimais.

Fator de Spread: Fator de "Spread", calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

VNB: Valor Nominal de emissao, ou da data da Ultima amortizagdo ou incorporagdo, se houver

calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

p . - .
1+TDI, x 100! calculado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim

como cada produtério;

Fator DI x Fator de Spread | com 9 (nove) casas decimais com arredondamento.
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4.2 Parametro de Flutuacéo: Taxa SELIC
Periodicidade de apropriacado: diaria, por dias uteis.

4.2.1 Valor Unitario de Juros

Calculado pela férmula J= [(Fator Selic x Fator de Spread )—1]><VNB " onde:

J: Valor unitario de juros, acrescido de "Spread", se houver acumulado no periodo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Selic: Produtério das taxas Selic, com uso de percentual aplicado, da data de emisséo,
incorporagdo ou Ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de atualizacdo, pagamento
ou vencimento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com arred. Férmula

n

Fator Selic = 1_[(1+T8elick X %) , onde:

k=1

n: Numero de taxas Selic utilizadas;
p: Percentual aplicado sobre a taxa Selic, informado com 2 (duas) casas decimais;

TSelick: Taxa Selic , expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

Selic,
100

. 252
arredondamento, apurada conforme férmula: TSelic, = ( +1J —1| onde:

Selick: Taxa Selic divulgada pelo BACEN, utilizada com duas casas decimais.

Fator de Spread: Fator de "Spread", calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

VNB: Valor nominal de emisséo ou da data da ultima amortizacdo ou incorporagéo, se houver

calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

- p , i :
1+TSelic, x m : calculado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim

como cada produtério;

Fator Selic x Fator de Spread |: com 9 (nove) casas decimais com arredondamento.

4.3 Valor Financeiro dos Juros

Calculado pela formula JVF =J xQ| onde:

Jvr: Valor financeiro dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arred;
J: Valor unitario de juros, apurado com 8 (0ito) casas decimais, sem arred;

Q: Quantidade do ativo em custédia do participante.
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ANEXO |

5 AMORTIZACOES

5.1 Formas de Amortizacéao

eventos programados caso haja auséncia de cotacao em D-1.

com a incidéncia dos Percentuais de Amortizacao.

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, ndo sera gerada a liquidacdo dos

Aplicacéo dos percentuais de amortizacdo: ou incidem sobre o Valor Remanescente atualizado;
ou incidem sobre o Valor Nominal de emiss@o ou apos incorporagdo inicial, e a parcela

amortizada é corrigida até a data de pagamento. As férmulas, a seguir, sao definidas de acordo

Tipos Basede | Taxa | Periodo
VNA Amortizacéo sobre o valor remanescente
VAR/UNIF VNA | Variavel | Uniforme |5 ,ajizado com percentual variavel, em
periodos uniformes.
VNE Amortizagcdo sobre o VNE ou apés
FIX/UNIE VNE Fixa | Uniforme |incorporacdo com percentual fixo, em
periodos uniformes.
VNE Amortizacdo sobre o VNE ou apds
VNE Variavel | Uniforme |. ~ -
VAR/UNIF incorporagdo com percentual variavel, em

periodos uniformes.

5.2 Valor unitario da amortizacao - Incidente sobre o VNE ou ap0s

incorporacéo inicial, se houver.

Ta

Calculado pela formula AM; =VNE x (mj x C | onde:

sem arredondamento;

com 8 (oito) casas decimais;
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Tai: i-ésima taxa de amortizacdo informada com 4 (quatro) casas decimais. Para as taxas de
amortizagdo fixas, Tai = Ta, que é a taxa de amortizacdo Unica calculada pelo sistema pela
divisdo de 100% (cem por cento) pelo niumero de amortizagdes, apurada com 4 (quatro) casas
decimais, sem arredondamento.

Ci: Fator de atualizacdo da i-ésima parcela de amortizagdo, quando cabivel, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, computado desde a data de emissdo ou da data de
incorporacdo inicial de juros, se houver, ou da Gltima amortizacdo, até a data de pagamento da

i-ésima parcela de amortizacao

5.3 Valor unitario da amortizacéo - Incidente sobre o VNR atualizado

Ta,
Calculado pela formula AM,; =VNAX (mj , onde:

VNA: Saldo do valor nominal atualizado considerado com 8 (0ito) casas decimais;

5.4 Valor Nominal Remanescente ap0s cada amortizacao

Calculado pela formula VNR =VNA — AM; | onde:

VNR: Valor Remanescente apdés a i-ésima amortizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento.

5.5 Valor financeiro da amortizacéo

Calculado pela formula AM VE = AMi xQ ‘ onde:

AMvr: Valor Financeiro da amortiza¢do, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem
arredondamento;

Q: Quantidade de ativos em custddia do participante;

Observacoes:

- Ap6s o pagamento da i-ésima parcela de amortizagdo VNR assume o lugar de VNB (Valor
Nominal base) para efeito de atualizacao, se couber.

- Quando ocorrerem 2 (dois) eventos simultaneamente, um de incorporacdo de juros e outro de
amortizacdo, primeiro sera calculada a incorporacgéo para depois ser calculada amortizacéo.

- A Ultima parcela de amortizacdo, que é coincidente com a data de vencimento, liquidara todo o
VNR do ativo.

ANEXO |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, n&o sera gerada a liquidagéo dos

eventos programados caso haja auséncia de cotacdo em D-1
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6 APURACAO DO VALOR DE EVENTOS PARA CONTA DE CLIENTE 1E 2

Para NC, o valor financeiro de eventos sera apurado para as contas de cliente 1 e 2 da seguinte

forma:

- O Valor Unitario do evento é multiplicado pela quantidade detida pelos comitentes identificados

e o valor encontrado por comitente detentor é truncado em duas casas decimais.

- O valor financeiro do evento por comitente € somado, obtendo-se o valor financeiro do evento

a ser liquidado para a conta de cliente 1 ou 2.

Exemplo:

Evento de juros

Valor unitario de juros = 8,53478962

25
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Valor financeiro evento

Valor financeiro por

comitente com 2 casas

Valor financeiro para a

conta de cliente

Detentores Conta Quantidade Quantidade Comitente ) - .
por comitente decimais sem (somatorio do valor
arredondamento financeiro por comitente)

Comitente A1 -> 8 8 x 8,53478962 68,27

Participante A 12345.10-9 20 Comitente A2 -> 12 12 x 8,53478962 102,41 170,68
Comitente B1 -> 10 10 x 8,53478962 85,34
Comitente B2 -> 4 4 x 8,53478962 34,13

Participante B 23456.10-7 15 Comitente B3 -> 1 1 x 8,53478962 8,53 128,00







